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Presentacion

Mercado Forestal es una publicacion trimestral del Instituto Forestal, que redne
el acontecer economico y comercial relativo a la actividad forestal en Chile y el
exterior. La vocacion eminentemente exportadora del sector forestal chileno,
conlleva la necesidad de enfatizar y profundizar los temas relativos al comercio
exterior de productos de madera, no sdlo en la perspectiva de los productos gue
actualmente salen de Chile, sino que también respecto de las grandes tendencias
que van delineando la trayectoria del comercio forestal internacional.

Mercado Forestal estd organizado para entregar en sus primeras pdginas los
elementos e indicadores que marcan la coyuntura economica nacional e
internacional. Luego incluye un articulo sobre las exportaciones del periodo,
documentos de andlisis de mercado, y un conjunto de series de precios de
productos forestales tanto del mercado externo como del interno. Las ultimas
pdginas estdn destinadas a noticias de las empresas en cuanto a proyectos de
inversion y resultados financieros y a hechos destacados que marcan la actividad
sectorial en Chile y el extranjero.

Con la publicacion de Mercado Forestal, INFOR reafirma su objetivo de generar y
transferir informacion actualizada y oportuna para el sector, contribuyendo asi a
un mejor desarrollo de la actividad y, consecuentemente, al desarrollo del pais.

Marta Abalos Romero
DIRECTORA EJECUTIVA

*** Mercado Forestal se encuentra disponible en formato pdf, en www.infor.c/ ***
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Coyuntura Economica

En la dltima reunién del G8, celebrada recientemente en la destruida ciudad de L'Aquila en
Ttalia, los siete paises mds ricos del mundo y Rusia, ratificaron las opiniones y prondsticos
del debate mundial en cuanto a que la situacion permanecerd incierta, manteniéndose un
alto nivel de riesgo en la estabilidad econémica y financiera del mundo. No obstante, la
entidad reconoce algunas sefiales de estabilizacién, que provendrian del reforzamiento
global de la reglamentacién y la supervision financiera, tarea en la que el G8 se ha
comprometido piblicamente.

En EE.UU., el presidente Obama, que anuncié la mayor reforma financiera del pais desde la
Gran Depresidn, ha advertido que el desempleo continuard subiendo y aunque no entregé
cifras, se estima que la tasa podria sobrepasar la barrera de los dos digitos, puesto que
actualmente se encuentra en torno al 9,5%, el nivel mds alto en los dltimos 26 afios. Cabe
sefialar que a pesar del plan de estimulo econdmico, la economia estadounidense ha perdido
dos millones de puestos de trabajo, en un contexto en que el Producto Interno Bruto (PIB)
del pais cayé en 2,5% durante el primer trimestre de 2009, afio que de acuerdo a las
dltimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), ferminard con una baja de
2,6%. En este marco, ha comenzado a tfomar fuerza el debate sobre un segundo plan de
estimulo, lo que estd siendo estudiado por el equipo econémico de la Casa Blanca.

En tanto, en la zona euro el empleo registré una caida récord durante el primer trimestre
del presente afio, equivalente a 1,22 millones de puestos de trabajo. De los 16 paises que
constituyen esta zona, los mds afectados son Espafia, Eslovaquia y Grecia, pero también en
Alemania, la principal economia de la regidn, el empleo bajé en 0,3%. Como resultado, en
abril la tasa de desempleo se situé en 9,2%, la mds alta de los dltimos 10 afios. Esta
evolucion no debe sorprender si se considera que durante el primer trimestre de 2009 la
economia de la zona euro cayé un 4,6%, estimdndose, por el FMI, que el PIB de la regidn
terminard el afio con una disminucién de 4,8%.

Junto con las malas noticias de los paises mds desarrollados de occidente, hay grandes
esperanzas en la economia de China, la que ha comenzado a mostrar signos de recuperacion,
con una produccion industrial que se reactiva y un consumo que va en aumento. En efecto,
en mayo Ultimo la produccién industrial crecié en 8,9%, sobrepasando las proyecciones,
mientras que las ventas minoristas crecieron en 15,2%. Probablemente sean estos
resultados los que han impulsado al FMI a revisar al alza su proyeccién de crecimiento
mundial para el 2010, desde 19% proyectado en abril de 2009, al 2,5% de la dltima
proyeccion,

Sin embargo, el optimismo relativo del FMI no es compartido por el Banco Mundial y otras
entidades de relevancia mundial como, por ejemplo, la Organizacién Mundial de Comercio
(OMC) que ha declarado que “la crisis econémica estd lejos de concluir”; o la CEPAL, que ha
dicho que "“la recuperacién econémica serd lenta, demasiado lenta en América Latina"

La economia chilena, por su parte, mostré una baja de 4,4% en el mes de mayo,
constituyéndose en la séptima baja mensual consecutiva. Esto dio paso a que el Banco
Central redujera nuevamente la tasa de interés de politica monetaria, quedando ésta en
0,5%, el valor mds bajo en la historia econémica del pais.
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Documento
EE.W. : Importaciones Continudan Bajando

Es probable que nadie, ni dentro ni fuera de EE.UU., hubiera sido capaz de imaginar que la
construccién habitacional de este pais caeria a los niveles en que se encuentra actualmente.
Como se observa en el grdfico, después del peak de 2,07 millones de unidades que
comenzaroh a construirse en el afio 2005, la caida ha sido en picada. Durante el mes de
abril dltimo, el ndmero de viviendas iniciadas (housing starts) alcanzé a 454 mil unidades
(anualizado), constituyéndose en la cifra mds baja desde que se tiene registros
comparables, esto es, desde hace exactamente 50 afios, puesto que los primeros registros
publicados por la Oficina del Censo de EE.UU. comienzan el afio 1959. En mayo recién
pasado, hubo una leve recuperacién respecto de abril, con lo cual la cifra anualizada para
ese mes se situé en 532 mil unidades. Sin embargo, los analistas coinciden en sefialar que
este incremento obedece a factores estacionales y mantienen el pesimismo en sus
prondsticos. Asi, la Western Wood Products Association (WWPA), entidad que relne a los
productores de madera aserrada de coniferas de los 12 estados del oeste de EE.UU.,
estima que este afio las viviendas iniciadas llegardn a sélo 432 mil unidades, lo que
representard una baja de mds del 52% respecto del deprimido nivel registrado en 2008; en
tanto, para el 2010 la organizacién anticipa el inicio de 553 mil viviendas, lo que constituiria
una recuperacién del 28%, pero adn estard muy lejos de los niveles registrados a principios
de la década.

EE.UU.: EVOLUCION EN LA CONSTRUCCION HABITACIONAL
NUmero de Viviendas Iniciadas

Millones de unidades

[ay

-

59 64 69 74 79 84 89 94 99

(*): Estimacion de la Western Wood Products Associa  tion (WWPA)
Fuente: INFOR, con datos de la Oficina del Censo de  EE.UU. y de la WWPA

Si se considera que en EE.UU. la construccién de viviendas nuevas tradicionalmente ha
representado alrededor del 45% del consumo anual de madera y sus productos (lo que sube
a 75% si se agrega el segmento de remodelacién y reparacién de viviendas usadas), es
evidente que la enorme baja en la actividad estd repercutiendo negativamente en los
proveedores locales -la industria del aserrio y remanufacturas-, y en los proveedores
externos, entre los que Chile ocupa el cuarto lugar del ranking.
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En el dmbito de las importaciones los efectos de la baja en la construccion han sido muy
negativos. Considerando al conjunto de los productos de madera clasificados en el capitulo
44 del Sistema Armonizado, ya en el afio 2006 comenzé a manifestarse una tendencia a la
baja que se agudizé notablemente en los afios posteriores y que atn persiste. En efecto, en
el afio 2008 el total importado por EE.UU. en el rubro alcanzé a US$ 14.452 millones, lo que
representé una baja de 40,5% respecto del peak registrado en el 2005; a esto se agrega el
hecho de que durante los cuatro primeros meses del 2009 las importaciones llegaron a US$
3.034 millones, con una disminucién de 37,5% respecto de igual periodo de 2008.

EE.UU.: Evolucién de las Importaciones de Maderay  sus Productos
(Cap. 44 del Sistema Armonizado), Segun Principales  Proveedores

25000 Millones de US$ FOB_ _ _

esTotal [, |
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2000 - ®=Chile = | -—-———51-———_—_
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Fuente: INFOR, con datos de la International Trade ~ Commission de EE.UU.

Todos los proveedores externos han sido afectados, aunque no con la misma intensidad.
Entre los principales, el abastecimiento proveniente de China es el que ha tenido la
trayectoria mds exitosa, aunque en el 2008 mostré por primera vez un retroceso, leve
comparado con los otros proveedores. Por el contrario, Canadd, el gran y tradicional
proveedor de productos de madera al mercado estadounidense, mantiene su liderazgo, pero
su abastecimiento ha caido muy fuerte desde el 2006. Brasil, tercero en el ranking de
proveedores, fambién ha sido muy afectado, con disminuciones de 24% en el 2007 y de
29% en el 2008. En tanto, el abastecimiento de Chile bajé en 26% (2007) y 15% (2008),
mientras que el de Indonesia lo hizo en 5% y 25%.

En este contexto, las tendencias en la estructura del abastecimiento externo al mercado
de EE.UU., que venian manifestdndose desde principios de la presente década, se han
profundizado en los afios de la crisis. Asi, durante el periodo 2000-2008 Canadd perdié
cerca de un 22% de participacion, llegando en el 2008 a 48,2%, por primera vez una cifra
inferior al 50% del total de las importaciones estadounidenses del capitulo 44. Mds adn,
durante los cuatro primeros meses de 2009, la participacion de Canadd bajé a 46,2%.

El mayor desplazamiento del mercado ha sido desde Canadd a China, pais que subié su
participacion de 4,9% en el 2000 a 20,3% en el 2008 y a 23,1% en el periodo enero-abril
del presente afio. Por su parte, Brasil alcanzé un récord de participacion a mediados de la
década, pero posteriormente ésta se estancé e incluso ha bajado en los afios de la crisis,

Mercado Forestal N°37 6 Abril-Junio de 2009
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mientras que Chile ha mostrado un crecimiento relativamente lento, pero sostenido desde
el 2,5% que alcanzo en el 2000 al 5,4% que registro en el periodo enero-abril de 2009. La
participacion de Indonesia estd estancada en torno al 2%.

EE.UU.: Distribucion de las Importaciones de Madera  y sus
Productos (Cap. 44 SA), Segun Proveedor

100%

80%

60%
40%
20% ===
. . . , . ros
0% J -

" Enero - Abril
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2009

Fuente: INFOR, con datos de la International Trade ~ Commission de EE.UU.

El abastecimiento de Chile

Siempre en el dmbito del capitulo 44, Chile participa en el mercado de EE.UU. con una gran
variedad de productos, sin embargo, el 85% del abastecimiento estd concentrado en seis
segmentos: molduras sélidas de pino, tableros contrachapados de coniferas, madera
aserrada de pino, madera cepillada y elaborada de coniferas, molduras de MDF y puertas,
sus marcos y umbrales.

En molduras sélidas de pino, Chile es desde hace un largo tiempo el principal proveedor
externo en el mercado de EE.UU., liderazgo que lejos de perder con la crisis, lo ha
consolidado puesto que como se observa en el grdfico que se presenta mds abajo, desde que
la crisis comenzé a ser evidente en las cifras, la participacion del abastecimiento chileno
muestra una clara tendencia de aumento. El principal competidor es Brasil, y luego, a una
distancia considerable, tfambién compiten México y Nueva Zelandia.

Otro segmento en el que Chile es el principal proveedor es el de las molduras de MDF, con
una participacion que ha aumentado significativamente desde mediados del 2008, lo que
demuestra que el abastecimiento del resto de los competidores ha caido a un ritmo
superior a la baja en el abastecimiento chileno. Actualmente, Canadad es el competidor mds
cercano, pero a una gran distancia; en cifras del afio 2008, por ejemplo, Chile participé con
el 69% del valor total importado por EE.UU. en molduras de MDF, mientras que Canada lo
hizo con el 11,2%. Antes, el competidor mds cercano de Chile era Argentina, pero con la
crisis, este proveedor prdcticamente ha desaparecido del ranking. Brasil no es un actor
importante en molduras de MDF.

Mercado Forestal N°37 7 Abril-Junio de 2009
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Molduras de MDF
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Evolucion Mensual de las Importaciones Estadounidenses de
Productos Forestales Seleccionados

Molduras sélidas de pino
SA 4409 10 4010 y 4409 10 4090
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Fuente: INFOR, en base a datos de la Internacional Trade Commission de EE.UU.
evidencia que este segmento de los tableros contrachapados no ha sido afectado por la crisis,
puesto que en el 2008 el valor importado crecié en 21,4% respecto de 2007, en tanto que en los

cuatro primeros meses de 2009 crecié en 37,5% respecto de igual periodo del 2008.
con una participacién que en el 2008 llegé a 45,6%. El principal competidor es Nueva Zelandia,

total de tableros contrachapados en EE.UU. En los Ultimos meses, la tendencia a la baja ha sido
Chile domina también el mercado estadounidense de importacién de madera aserrada de pino
que alcanzdé en el mismo afio una participacién de 38,5%. Otros competidores de menor

constituidos sélo por hojas de madera de coniferas. En el 2008, estos nichos alcanzaron un
significativa

En tableros contrachapados, Chile domina casi sin competencia en los nichos de tableros
mercado en torno a los US$ 100 millones, lo que represent

Mercado Forestal N°37
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importancia son Alemania, Brasil y Rusia. A diferencia de los tableros contrachapados
mencionados anteriormente, la madera aserrada de pino ha sido uno de los segmentos donde la
crisis ha golpeado con mayor rigor, mostrando una clara tendencia a la baja en su evolucién
mensual del periodo enero de 2007 a abril de 2009. Sin embargo, un aspecto interesante de
este periodo es que la brecha entre el total importado por EE.UU. y lo que se ha importado
desde Chile se acorta significativamente, dejando a +este pais en una posicion mds sélida. Esta
misma situacién se repite en el rubro de las maderas cepilladas y elaboradas, donde la
extraordinaria baja experimentada por Canadd, ha permitido que Chile se sitie en el primer
lugar del ranking.

En el rubro puertas y sus marcos, Chile es el cuarto proveedor en el mercado de EE.UU.,
bastante mds atrds que los lideres -Canadd y China-, y cerca de Brasil, que se ubica en el tercer
lugar. No obstante, como ha ocurrido en otros rubros, la baja en el abastecimiento de Chile ha
sido mds moderada que la experimentada por sus competidores, con lo que su participacion ha
aumentado.

Asi, se puede concluir que en la mayoria de los casos, el posicionamiento de los productos
forestales de Chile en el mercado estadounidense ha mejorado con la crisis, lo que
probablemente serd una importante ventaja cuando la demanda comience a recuperarse,
momento para el cual los exportadores chilenos deberdn estar bien preparados.

¢Cudndo vendrd la recuperacion?, al menos en el dmbito de las maderas aserradas de coniferas,
parece que podria comenzar lentamente el préximo afio. A la luz de las proyecciones en la
construccién de viviendas nuevas -432 mil unidades para este afio y 553 mil unidades para el
2010- la Wood Western Products Ass. de EE.UU. ha proyectado que el consumo de madera
aserrada de coniferas bajard a 68,2 millones de m3 en el 2009 (-28,9% respecto de 2008) y
que en el 2010 mostrard una leve recuperacién, para llegar a 70,8 millones. Sin embargo, esta
cifra necesitard varios periodos para retornar a los niveles que registré a mediados de la
presente década, cuando superé los 150 millones de metros cubicos.

EE.UU.: EVOLUCION DEL CONSUMO, PRODUCCION Y COMERCIO
EXTERIOR DE MADERA ASERRADA DE CONIFERAS

Millones de metros cubicos

Produccion
Exportacién
@|mportacion
= Consumo

(*): Estimacion de la WWPA
Fuente: INFOR, con datos de la WWPAde EE.UU.
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Exportaciones Forestales
ler Trimestre de 2009

Durante el mes de marzo de 2009 los
envios de productos forestales alcanzaron
a US$ 357,6 millones, lo que significé
acumular al primer trimestre un total de
US$ 1.038,7 millones. Con estos montos,
las exportaciones sectoriales registraron
caidas de 16,1%, al comparar igual mes de
este afio y el anterior, y de 209%
respecto de igual frimestre (ene-mar
09/08). Fueron varias las ramas de la
actividad forestal que experimentaron
retroceso en sus montos exportados este
primer trimestre, siendo las mds
afectadas la industria de pulpa, las
maderas aserradas y cepilladas, las
molduras y las puertas y sus marcos. Una
combinacion de  menor  demanda
internacional y de bajos precios para los
productos exportados por Chile generé
este deteriorado escenario comercial.

PRINCIPALES MERCADOS PARA LOS
PRODUCTOS FORESTALES CHILENOS
(variacién primer trimestre '09/08)
Enero-Marzo 2009 = US$ 1.039 millones
China (19,6%) I 12,5%
EE.UU. (13,0%) -24,9%
Japon (9,8%) -9,3% [
Holanda (6,6%) I 14,5%
México (6,4%) -22,8%
Italia (4,6%) -47,0%
Per (4,1%) -13,8% [
Francia (3,8%) I 8.8%
Corea del Sur (3,8%) -48,0%
Argentina (3,3%) -1,6%
Colombia (3,0%) -8,4% [
Venezuela (2,2%) -40,2%
Taiwan (2,0%) -28,2%
Indonesia (1,6%) -28,3%
Espafia (1,6%) -68,0%
Alemania (1,4%) -0,6%
Ecuador (1,3%) [ 10,1%
Reino Unido (1,3%) I 10,8%
Canada (1,1%) I 11,8%
Brasil (1,1%) -10,6% [
Otros (8,4%) -26,0%
(*): participacion ene-mar 2009
Fuente: INFOR

De un total de 89 mercados a los cuales se
enviaron productos forestales chilenos en
el trimestre enero-marzo 2009, China se

Mercado Forestal N°37

mantiene, desde hace unos meses, en el
primer lugar de la lista, acumulando US$
204,1 millones. El aumento respecto de
enero-marzo de 2008 para este mercado
se debidé principalmente a la exportacion
de pulpa blanqueada de pino radiata y de
papel periodico, este Ultimo con mayor
grado de influencia en el resultado dado
que en el primer trimestre de 2008 no
registré embarques. Estados Unidos se
ubicé en segundo lugar con US$ 1346
millones, en cuyo caso los productos mds
afectados fueron las molduras y las
maderas aserradas-cepilladas.

Dentro de los principales 20 mercados
destacd Canadd, con 11,8% de incremento,
que en parte fue el resultado de una
reactivacién de la demanda por molduras
MDF (24% mds en volumen), al mismo
tiempo que una mejoria en los precios y
volimenes de tableros contrachapados
(95% y 10,2%, respectivamente), que son
los productos mds exportados a Canada.

PRINCIPALES EMPRESAS EXPORTADORAS
(variacion primer trimestre '09/08)
Enero-Marzo 2009 = US$ 1.039 millones
Cel. Arau. y Constit. (27,4%) -25,5% I:
CMPC Celulosa (20,4%) -21,7% |:
Paneles Arauco (7,6%) ] 6,6%
Cartulinas CMPC (6,3%) I 21,9%
Aserr. Arauco (5,6%) -50,8%
CMPC Maderas (3,8%) -25,3% |:
Masisa (2,6%)  -42,0% |:
Cons. Maderero (2,3%) ] 8,7%
Industrias Forestales (2,2%) ] 9,3%
Forestal Comaco (1,4%) -18,3% I:
Ast. Exportaciones (1,2%) 57,4%
Papeles Norske Skog (1,2%) -8,3% [
Maderas Anchile (1,2%) :l 34,1%
Forestal del Sur (1,1%) -11,9% [
Molduras Trupén (1,0%) -25,5% I:
CMPC Tissue (0,9%) 98,6%
Promasa (0,8%) -18,4% I:
For. Rio Calle Calle (0,7%) :| 19,3%
Papeles Cordillera (0,6%) 50,2%
Propa (0,5%) -3,3% [
Otros (3,29%) -8,6% [
(*): participacion ene-mar 2009
Fuente: INFOR
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Principales Productos
Variacién Valor, Volumen y Precio

Monto (US$ mill.)
Producto Ene- Ene- -
Mar'08 Mar'09
Pulpa Blanqueada P.rad. 307,8 246,0 | -20,1
Pulpa Blanqueada Eucalipto 295,0 2170 | -26,5
Tablero Contra. P.rad. 66,5 73,3 10,2
Cartulinas. Multicapas 53,5 65,2 21,9
Madera Aserrada P.rad. 132,1 61,3 | -53,6
Astillas Eucalyptus globulus 68,4 54,3 | -205
Papel Periddico 33,4 34,0 1,8
Molduras P.rad. 47,6 33,8 | -289
Pulpa Cruda P.rad. 45,9 30,8 | -33,0
Tablero MDF P.rad. 35,7 26,2 | -26,6
Astillas Eucaliptus Nitens 14,0 26,0 86,4
Molduras MDF P.rad. 26,4 224 | -149
Madera Cepillada P.rad. 28,5 14,6 | -48,7
Puertas P.rad. 11,7 11,6 -0,5
Blanks P.rad. 12,5 98| -21,3
Volumen Exportado
Producto Ene- Ene- %
Mar’08 Mar'09
Pulpa Blang. P.rad. (ton) 445.328 | 539.027 21,0
Pulpa Blang. Eucalipto (ton) 458.824 | 530.197 15,6
Tablero Contra. P.rad. (ton) 94.183 | 111.908 18,8
Cartulinas. Multicapas (ton) 59.529 73.604 23,6
Mad. Aserrada P.rad. (m3) 662.562 | 347.218 | -47,6
Astillas Eucalyptus globulus (ton) 897.728 | 625.795 | -30,3
Papel Periddico (ton) 53.581 43.671 | -18,5
Molduras P.rad. (ton) 37.245 24572 | -34,0
Pulpa Cruda P.rad. (ton) 84.288 78.490 -6,9
Tablero MDF P.rad. (ton) 78.277 58.780 | -24,9
Astillas Euc. Nitens (ton) 252.204 | 363.557 44,2
Molduras MDF P.rad. (ton) 29.242 23.587 | -19,3
Mad. Cepillada P.rad. (m3) 105.553 58.496 | -44,6
Puertas P.rad. (ton) 6.250 5.372 | -14,0
Blanks P.rad. (m3) 35.065 29.407 | -16,1
Precio Promedio
Producto Ene- Ene- %
Mar’08 Mar'09
Pulpa Blang. P.rad. (ton) 691,2 456,4 | -34,0
Pulpa Blang. Eucalipto (ton) 642,9 409,2 | -36,4
Tablero Contra. P.rad. (ton) 706,1 654,7 -7,3
Cartulinas. Multicapas (ton) 899,0 886,0 -1,4
Mad. Aserrada P.rad. (m3) 199,3 176,6 | -11,4
Astillas Eucalyptus globulus (ton) 76,1 86,8 14,0
Papel Periddico (ton) 623,0 777,9 24,9
Molduras P.rad. (ton) 1.276,8 1.375,1 7,7
Pulpa Cruda P.rad. (ton) 5449 3919 | -28,1
Tablero MDF P.rad. (ton) 455,9 445,3 -2,3
Astillas Euc. Nitens (ton) 55,3 71,6 29,3
Molduras MDF P.rad. (ton) 901,9 951,8 55
Mad. Cepillada P.rad. (m3) 270,3 250,1 -7,5
Puertas P.rad. (ton) 1.872,6 | 2.168,2 15,8
Blanks P.rad. (m3) 356,9 334,9 -6,2

Fuente: INFOR
Un total de 536 empresas enviaron
productos en el primer trimestre de este
afo, versus las 581 de igual trimestre de
2008. De todo el conjunto, 333 empresas
tuvieron presencia exportadora en ambos
periodos, mientras que en el grupo
restante se observé mayor tendencia a
retirarse del proceso exportador que a
incorporarse a él. En efecto, comparando
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iguales trimestres, se tiene que 248
empresas dejaron de exportar, en tanto
que 203 aparecieron como huevas
compaiiias. A nivel de los grandes, el
ranking lo lidera Cel. Arauco vy
Constitucién cuyas ventas llegaron a US$
284,7 mill. y, en segundo lugar, se ubicé
CMPC Celulosa, con US$ 212,3 mill.

El rubro celulosa representé el 47 5% de
toda la exportacion forestal trimestral,
seguido por los tableros y chapas de
madera (10,8%) y los papeles y cartones
(10,3%). A nivel de los productos
especificos el mds destacado fue la astilla
de Eucalyptus nitens, con alza en su precio
y volumen de 293% 'y 44.2%
respectivamente. Por su parte, las pulpas
de fibra corta y fibra larga blanqueadas
ganaron en volumen pero retrocedieron en
precio, en tanto la madera aserrada en
tablones y la pulpa cruda de pino radiata
fueron los dos mds golpeados, con fuertes
caidas en precio y volumen.

En los productos forestales no madereros
(PFNM) el escenario exportador al primer
trimestre 2009 mostré una baja de 36,5%
en el monto total, protagonizado por caida
en gran parte de los productos. Las
excepciones fueron las hojas de boldo y la
corteza de quillay. La menor exportacion
de PFNM se debié a una menor demanda
de los principales compradores, puesto que
en general los precios medios no sufrieron
bajas significativas.

Exportaciones de PFNM (US$ millones)

s Ene- Ene-
Principales Productos AR NMEE %
Musgo 3,82 2,46 -35,7
Hongos 2,19 1,24 -43,3
Frutos de R.Mosqueta 3,18 1,04 -67,2
Hojas de Boldo 0,58 0,81 39,4
Hierba San Juan 0,58 0,47 -18,2
Corteza de Quillay 0,32 0,37 14,9

P Ene- Ene-
Principales Mercados MEE NEGE %
Taiwan 1,59 0,95 -39,8
EEUU 1,24 0,91 -26,2
Alemania 2,40 0,91 -62,1
Holanda 0,42 0,73 73,4
Espafia 0,70 0,58 -17,8
Japén 0,47 0,54 15,4
TOTAL 11,20 7,11 -36,5

Fuente: INFOR.
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Precios de Productos Forestales
Mercado Externo

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE PULPA
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE BLANQUEADA DE CONIFERAS
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.* (Uss/tonelada)
1000

| | | |
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(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK
(Northerrn Bleached Softwood Kraft)

Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lenghts, Fuente: Banco Central de Chile
* Framing Lumber Composite Price, originalmente en US$/1000 square (2): Precio exportacion de Chile de pulpa blang. de pino radiata
feet y transformado a US$/m3 con el factor 1000 bf = 2,36 m3 Fuente: INFOR
(*): promedio enero-marzo (*): promedio enero-marzo
3 CHILE EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE PAPEL PERIODICO
EXPORTACION DE BLANKS Y BLOQUES (US$/tonelada)
DE PINO RADIATA 1000 i i
500 (US$/m3) Marzo 2009
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(1): Precio de papel periédico exportado por Chile, US$ FOB.
Fuente: INFOR

(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. US$ FAS

Euente: INFOR Fuente: Depto. de Comercio de EE.UU.

==Blanks Pino radiata =Bloques Pino radiata
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS
EN EL MERCADO DE EE.UU.

Us$/m3 (%)
0 T T T T T T T 500%
| | | | | | |
| | | | | | |
| | | | | | |
600 + — — —I- — B e e e
| | | | |
I I Marzo 2009 | [ 400%
| | I 3 |
500 + — — —— — | — 7L1%,$72,79';1‘/m7 —
| | | |
| |
: : F 300%
400+----4- 9L 4 -1 §--L---L_ f
|
300 WNQa WV 7
‘ ‘ 200%
| |
| |
20—~~~ "|IT - - T T T T T T T T T T -
| | | | Matzo 2009 |
| | | | 171,8%; [ 100%
100+ ———F———l———————4———+———+—— —H
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| | | | | | |
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==SPCP (1) ==PPI Soft.Ply. (2) |

(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths SPCP= Structural
Panel Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado
a US$/m3 con el factor 1000sf=0,885m3 (para un espesor de 9,5mm).

(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics.PPI Soft.Ply. =Producer Price Index
Softwood Plywood, en %. Base 1982=100.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
IMPORTACION DE TABLERO CONTRACHAPADO
DE CONIFERAS (US$/m3)
800 T T T T
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(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacién de Tablero Contrachapado Pino radiata
a EEUU, en US$ FOB/m3.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio de Importacién de Tablero
Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y 441239),
en US$ FAS/m3.
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ESTADOS UNIDOS
INDICE DE PRECIO PRODUCTOR
DE MOLDURAS DE MADERA
1983=100

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%

Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS

EVOLUCION DEL PRECIO DE IMPORTACION DE

MOLDURAS SOLIDAS DE CONIFERAS
(US$/m3)
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== NUEVA ZELANDIA(2) —BRASIL(2) ==MEXICO(2) |

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras Sélidas de Pino radiata
a EEUU, en US$ FOB/m3.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio Importacién de Molduras de
Pinus spp. (HS 4409104010, 4409104090), en US$ FAS/m3
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Precios de Productos Forestales
Mercado Interno

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIII Regiones

(US$/m3)

30

O |l el gl 8| 5| & | s| 9 gl 8| 3|8
'Eﬁt‘ﬁzfiz%%&”%oZo%

2003 |12 |11 |11 |11 |12 |12 |12 |12 | 12 | 12 | 13 | 13
20

2004 | 14 | 15|14 |14 |14 |13 |13 |13 |13 |14 | 15| 16

15

2005 | 17 | 16 | 16 | 16 | 17 | 17 | 17 | 17 | 18 | 18 | 18 | 19 PROMEDIO ANUAL

g 20 22 20

2006 |19 | 19 |18 |19 |18 | 17 |17 | 17 | 17 | 17 | 19 | 19
10 , 14 17
1
2007 |19 |19 |19 |20 (21 |20 |21 |21 |21 |21 |22 | 23
5
2008 |23 |24 |26 |25 |24 |23 |23 |22 | 22|19 |18 | 18 03 04 05 06 07 08 09
2009 |19 |19 | 20 | 20 | 20 | 21 0

T T T T T T
e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIII Region

(US$/Im?)
~ 50
o 2 3 3 S 8 5
b & = > > aQ >
< & = = 3 3 e
2003 24 26 26 26 28 30
2004 30 29 29 29 30 33 30
2005 34 33 33 35 35 37 PROMEDIO ANUAL
20
2006 35 35 33 34 34 35 7 30 B 34 36 38 4
2007 34 35 36 36 37 39 10
2008 41 45 40 39 33 30 03 04 05 06 07 08 09
O T T T T T T
2009 31 31 32
ef'03 ef'04 ef'05 ef'06 e-f'07 ef'08 e-f'09
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Regién
(US$/Im®)
o | | 2| 5| 8| 8|38 |°
Z © ] g = o 3
= =]
] = s s & z 50
2003 25 26 27 27 29 31
40
2004 31 30 29 30 30 32
30
2005 35 36 37 39 33 40 PROMEDIO ANUAL
2006 40 41 40 41 42 40 20 s o B A 43 46 4o
2007 40 41 44 44 46 45
10
2008 49 49 46 45 44 44 03 04 05 06 07 08 09
2009 41 39 41 0 w w w w w w
ef'03 ef'04 ef'05 ef'06 e-f'07 ef'08 e-f'09

Fuente: INFOR
*: promedio enero- junio
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MADERAASERRADAPINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Regién
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PROMEDIO ANUAL
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(USS$/m3)
= = 140
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2003 54 56 56 57 62 66 100
2004 69 66 62 63 69 76 0
2005 83 87 86 9 98 102 o
2006 100 102 98 100 101 102
40
2007 99 101 102 102 107 107
2008 115 121 111 106 88 85 20
2009 91 93 98 0
e-f
MADERA CEPILLADAPINO RADIATA
Puesto barraca VIIlI Region
(US$/m3)
= ~ = 300
0 ¢ g 3 & 8 5
Z © s s = & 3
i = = 3 by z 250
2003 106 111 114 111 119 128
200
2004 135 130 123 125 136 146
2005 154 160 163 177 181 188 | 150
2006 192 193 185 189 192 194 100
2007 191 194 196 198 209 213
50
2008 228 243 222 212 179 172
0
2009 185 192 207
e-f'03 e-f
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA- PLANCHA9,5 mm
Puesto bodega Santiago
(USS$/m3)
800
©] ol Q2| B8l 5| & | s| 2| al 8] 8| L
Z G| ¢ 2|2 23|32 88|25
2002 | 384 | 377 | 386 | 393 | 391 | 380 | 368 | 365 | 352 | 345 [361 | 365 | 600
2003 | 354 | 344 | 361 | 374|382 | 379 | 383 | 382 | 427 | 446 | 461 | 478
2004 | 503 | 494 | 478 | 498 | 500 | 494 | 551 | 548 | 566 | 575 | 585|606 | 00
2005 | 609 | 610 | 596 | 603 | 605 | 597 | 580 | 611 | 623 | 624 | 631 | 650
2006 | 637 | 636 | 632 | 646 | 642 | 616 | 618 | 620 | 620 | 629 | 633 | 633
200
2007 | 584 | 583 | 587 |593 | 605 | 600 | 608 | 605 | 612 | 631 | 624 | 633
2008 | 658 | 677 | 749 | 743 | 706 | 682 | 671 | 652 | 690 | 592 | 562 | 564
2009 | 587 | 604 | 617 | 627 | 647 | 662 0 ‘
e'02 e'03
Fuente: INFOR
*: promedio enero- junio
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA- PLANCHA18,0 m m

Puesto bodega Santiago
(US$/m3)
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TABLERO MDF PINO RADIATA- PLANCHA 15,0 mm

Puesto bodega Santiago
(US$/m3)
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TABLERO DE PARTICULAS PINO RADIATA- TIPO PLACA15, 0 mm

Puesto bodega Santiago
(US$/m3)
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Hechos Destacados

e En su dltimo reporte financiero, Empresas Arauco informé ventas totales del primer
trimestre de 2009 por US$ 660 millones, cifra menor en 31,3% respecto de los US$ 961
millones alcanzados en igual periodo del afio anterior, baja que fue el resultado de menores
ventas en prdcticamente todas sus lineas de productos. La division pulpa de madera, que
sumé ventas por US$ 339 millones y una baja de 23,3%, espera ver una tendencia a la
recuperacién de la demanda y precios hacia el segundo trimestre en su principal mercado
de destino, el asidtico, particularmente China y Corea del Sur, en tanto en Europa, la
compafiia espera reducir sus inventarios de pulpa, mercado que no ha mostrado ain signos
de mejoria. Por su parte, la divisién maderas, reporté US$ 100 millones en ventas y una
baja de 45,3% respecto de enero-marzo 2008, en tanto que paneles alcanzé a US$ 175
millones, con una merma de 25,3%.

¢ A US$ 195,2 millones llegaron las ventas del Grupo Masisa en el primer trimestre de 2009,
revelando una caida de 25,3% en relacion con igual periodo de 2008. Este resultado fue
consecuencia de menores volimenes de venta en tableros de particulas (-34,5%) y en
tableros MDF (-19,9%). Sin embargo, se registré una significativa alza en los precios de
estos tableros que lograron compensar las devaluaciones de las monedas latinoamericanas.

« Dos hechos relevantes materializé el holding CMPC en el mes de marzo 2009 en respuesta
a los efectos que ha provocado la crisis econdmica mundial sobre sus negocios forestales.
El primero fue el cierre definitivo del aserradero Las Cafias, lo que significé marginar un
9,5% de su capacidad total de aserrio y la paralizacion indefinida de la linea 1 de planta
Laja la cual se fundamenté en la compleja situacion mundial de la celulosa y los altos costos
productivos de esta linea. En ambas plantas, entre trabajadores directos y contratistas,
se desvincularon unos 600 puestos de trabajo.

« El ndmero de viviendas iniciadas en el Reino Unido llegé a 139 mil unidades en 2008 seguln
informd la Asociacion de Madera Estructural de ese pais, lo que significé una caida de
35,9% respecto del afio anterior. Las severas condiciones por las cuales atraviesa la
industria de la construccién en ese pais ha resultado, sin embargo, en una mayor
participacion de mercado de las viviendas con sistemas constructivos en madera, desde un
8,4% en 1998 a 24,9% en el afio 2008. Esto se debe a que la construccién de viviendas con
sistemas no de madera presenté una caida muy superior a la que han experimentado los
sistemas constructivos en madera, lo que permitio con el tiempo aumentar la participacién
de mercado de estos Ultimos. También contribuyeron a lo anterior el dinamismo del sector
de las viviendas sociales y el aumento de las preferencias de la poblacion por usar madera
en la construccién de sus viviendas.

* La industria europea de pellets estd impactando fuertemente los precios de la materia
prima en las industrias forestales tradicionales de ese continente. Asi, por ejemplo, la
caida en la demanda y precios que ha experimentado la madera pulpable en gran parte de
Europa, ha sido neutralizada en aquellas zonas donde la industria de pellets tiene fuerte
presencia. Con ello, han tendido a converger en forma creciente los precios de los desechos
de aserraderos y los precios de trozos de pequefios didmetros, intensificando la
competencia por lograr abastecimiento para la generacién de energia, tal como ya estd
sucediendo en Suecia.
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